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Abstract :

This study aimed to identify the role of financial analysis in managing
financial risks in the organization. Study the concept of financial risks and
the stages of their management, objectives, and methods.

We also tried to drop the theoretical aspect on the Salt Compound
Foundation for Lotaya by applying the tools and methods of financial
analysis to the financial statements of the institution under study, knowing
the risks facing the institution or expected to occur to reduce them and
taking the necessary measures to confront them.

We reached a number of results, the most important of which are:

v" Financial analysis is an important and effective means as it is
characterized by a set of indicators that help the institution to detect
the situation it is going through.

v" Financial risk management is the function that ensures the
organization's continuity under various circumstances.



v" The Salt Compound Foundation is on a good track, and this is
through the achieved results.

Keywords: financial analysis - financial risk management - financial
analysis methods and tools - financial statements.
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E.NA.SEL
COPMLEXE SEL EL-OUTAYA

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE
PERIODE DU 01/01/2019 AU 31/12/2019

01 &l

Page | Designation Note |N N-1

1|Ventes et produits annexes 291 867 356,95 280 697 135,07
1|Variation stocks produits finis et en cours 238 132 691,95 249 367 298,90
1| Production immobilisée 56 844 723,87 98 380 426,23
1|Subventions d'exploitation 3 386 132,83 3575614,19
1{-PRODUCTION DE L'EXERCICE 590 230 905,60 | 632 020 474,39
1|Achats consommeés 217 874 608,29 238 133 831,93
1|Services extérieurs et autre comsommations 59 454 325,17 61 334 756,46
1{1l- CONSOMMATION DE L'EXERCICE 277 328 933,46 | 299 468 588,39
1{1-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-I) 312901 972,14 | 332551 886,00
1|Charges de personnel 124 589 048,40 106 917 313,85
1| Impots,taxes et versements assimilés 7 319 262,83 7 529 512,87
1{1V- EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 180 993 660,91 218 105 059,28
1| Autres produits opérationnels 4279 629,82 3234 579,28
1|Autres charges opérationnelles 8 909 038,98 18 738 248,35
1| Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur 119 582 120,77 76 006 645,35
1|Reprise sur pertes de valeur et provisions 192 117,58 -
1|V-RESULTAT OPERATIONNEL 56 974 248,56 126 594 744,86
1{Produits financiers - -

1| Charges financiéres 1 845,17 -
1[VI-RESULTAT FINANCIER - 1845,17 -
1{VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS(V+VI) 56 972 403,39 126 594 744,86
1| Impots exigibles sur résultats ordinaires - -
1{Impots différés (Variations) sur résultats ordinaires 136 419,74 |- 1949705,19
1|TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 594 702 653,00 | 635255 053,67
1|TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 537 866 669,35 | 506 710 603,62
1{VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 56 835 983,65 128 544 450,05
1

Eléments extraordinaires(produits)(a préciser)




ELéments extraordinaires(charges)(a préciser)

IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE

56 835983,65

128 544 450,05

XI- RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

Dont part des minoritaires (1)

Part du groupe (1)

EELN JUENENG QUEE N JNIE \) NIE ) QL \) JNIL

1) A utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés.




02 @l
E.NA.SEL
COMPLEXE SEL EL-OUTAYA
BILAN ACTIF
PERIODE DU 01/01/2019 AU 31/12/2019

Page

Designation

Note

Brut N

Amort-Prov N

Net N

Net N-1

ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT)

Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles

20 000,00

20 000,00

20 000,00

Immobilisations corporelles

1732333 922,84

650 203 066,15

1082 130 856,69

495 322 735,35

Immobilisations encours

1186 680 328,70

3501 598,10

1183 178 730,60

1792 300 721,26

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence-entreprises associees

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Prets et autres actifs financiers non courants

4 598 267,28

4 598 267,28

647 917,12

Impots Differes Actif

17 123 169,17

17 123 169,17

17 259 588,91

TOTAL ACTIF NON COURANT

2 940 755 687,99

653 704 664,25

2 287 051 023,74

2 305 550 962,64

ACTIF COURANT

Stocks et encours

136 550 935,69

136 550 935,69

60 733 643,95

Créances et emplois assimilés

Clients

6 955 082,50

6 955 082,50

12 493 237,00

Autres débiteurs

5593 018,54

5593 018,54

5711718,54

Impots

982 872,58

982 872,58

1289 911,59

Autres actifs courants

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

18 799 657,27

18 799 657,27

18 577 105,24

TOTAL ACTIF COURANT

168 881 566,58

168 881 566,58

98 805 616,32

SNy QSN UL\ SN\ NN\ JRUIE ) [ ) NS\ NI ) JNIL ) JNIL ) IS IS ) QUL UL ) QUS| QU | Uy R ) QUL UL\ QUL N

TOTAL GENERAL ACTIF

3109 637 254,57

653 704 664,25

2 455 932 590,32

2404 356 578,96

03 @l
E.NA.SEL
COMPLEXE SEL EL-OUTAYA
BILAN PASSIF
PERIODE DU 01/01/2019 AU 31/12/2019

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

4 844 100,00

4 844 100,00

4 844 100,00

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net (Résultat net part du groupe) (1)

56 835983,65

56 835 983,65

128 544 450,05

Autres capitaux propres-Report a nouveau

- 7 399 987,25

- 7 399 987,25

7 399 987,25

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

NININININININININININ

TOTAL |

54 280096,40

54 280 096,40

125 988 562,80




Trésorerie Passif

TOTAL PASSIFS COURANTS Il

52 806 661,46

52 806 661,46

52 381 507,40

TOTAL GENERAL PASSIF

2 455 932 590,32

2 455 932 590,32

2|PASSIFS NON COURANTS - - -
2|Emprunts et dettes financiéres - - -
2|Impots (différés et provisionnés) 6248 739,85 6 248 739,85 6248 739,85
2|Autres dettes non courantes 2 314 081 670,07 2 314 081 670,07 2 194 560 680,05
2[Provisions et produits comptabilisés d'avance 28 515 422,54 28 515 422,54 25177 088,86
2|TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 2 348 845 832,46 2 348 845 832,46 2 225 986 508,76
2|PASSIFS COURANTS - - -
2|Fournisseurs et comptes rattachés 41652 212,70 41652 212,70 39053 470,82
2|Impots 2 823 494,50 2 823 494,50 2765 196,00
2|Autres dettes 8 330 954,26 8 330 954,26 10 562 840,58
2

2

2

2404 356 578,96

2 1)Autiliseruniquementpourlaprésentation d'étatsfinancie




E.NA.SEL
COPMLEXE SEL EL-OUTAYA

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE
PERIODE DU 01/01/2020 AU 31/12/2020

04 Gale

Page

Designation

Note

N

N-1

Ventes et produits annexes

280 044 621,56

291 867 356,95

Variation stocks produits finis et en cours

372 313 394,42

238 132 691,95

Production immobilisée

56 844 723,87

Subventions d'exploitation 2 335010,00 3386 132,83
I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 654 693 025,98 | 590 230 905,60
Achats consommeés 252 384 125,19 217 874 608,29
Services extérieurs et autre comsommations 62 495 393,95 59 454 325,17
II- CONSOMMATION DE L'EXERCICE 314 879 519,14 | 277 328 933,46
[1I-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1I) 339813 506,84 | 312901 972,14
Charges de personnel 131 838 431,85 124 589 048,40
Impots,taxes et versements assimilés 7 889 659,17 7 319 262,83
IV- EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 200 085 415,82 180 993 660,91
Autres produits opérationnels 16 218 575,29 4 279 629,82
Autres charges opérationnelles 38430 234,57 8909 038,98
Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur 120 959 000,91 119 582 120,77
Reprise sur pertes de valeur et provisions - 192 117,58

V-RESULTAT OPERATIONNEL

56 914 755,63

56 974 248,56

Produits financiers

Charges financiéres

1 845,17

VI-RESULTAT FINANCIER

1845,17

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS(V+VI)

56 914 755,63

56 972 403,39

Impots exigibles sur résultats ordinaires

Impots différés (Variations) sur résultats ordinaires

1272141,65

136 419,74

EELNY QUNNE NG UL\ I\ I\ NS\ S\ [UE \ IE  [NIE ) JNIL ) IS\ QNS N RS N UL ) IS ) UIE ) U ) QIS ) (NS ) UL\ QLN NS\ QUEN

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

670 911 601,27

594 702 653,00




TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 612724 703,99 | 537 866 669,35
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 58 186 897,28 56 835 983,65
Eléments extraordinaires(produits)(a préciser) - -
ELéments extraordinaires(charges)(a préciser) - -
IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRE - -
X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE 58 186 897,28 56 835 983,65

XI- RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

Dont part des minoritaires (1)

Part du groupe (1)

[EL\ QUIL ) QLY LY QSN IUS\ QUL QUK | NIL ) QI

1) A utiliser uniqguement pour la présentation d'états financiers consolidés.




E.NA.SEL

COMPLEXE SEL EL-OUTAYA

BILAN ACTIF

PERIODE DU 01/01/2020 AU 31/12/2020

05 Gl

Page [Designation Note | Brut N Amort-Prov N Net N Net N-1
ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT) - - - -
Ecart d'acquisition (ou goodwill) - - - -
Immobilisations incorporelles 20 000,00 - 20 000,00 20 000,00
Immobilisations corporelles 1 844 590 849,61 760 059 617,97 1 084 531 231,64 1 082 130 856,69
Immobilisations encours 1182 479 840,30 3501 598,10 1178 978 242,20 1183178 730,60

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence-entreprises associées

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Prets et autres actifs financiers non courants

4 146 740,81

4146 740,81

4 598 267,28

Impots Differes Actif

18 395 310,82

18 395 310,82

17 123 169,17

TOTAL ACTIF NON COURANT

3049 632 741,54

763 561 216,07

2 286 071 525,47

2 287 051 023,74

ACTIF COURANT

Stocks et encours 242 977 699,71 - 242 977 699,71 136 550 935,69
Créances et emplois assimilés - - - -
Clients 2 299 862,50 - 2 299 862,50 6 955 082,50
Autres débiteurs 16 638 003,54 - 16 638 003,54 5593 018,54
Impots 539 932,60 - 539 932,60 982 872,58
Autres actifs courants - - - -
Disponibilités et assimilés - - - -
Placements et autres actifs financiers courants - - - -
Trésorerie 10 350 720,41 - 10 350 720,41 18 799 657,27
TOTAL ACTIF COURANT 272 806 218,76 - 272 806 218,76 168 881 566,58

EELNY UL\ QUL NG I\ NI NG QI N S NG NS\ L\ (NI \) I\ IR\ QL \ L\ I\ I\ UL\ (NI \ [QNIE \) UL\ UL \) JNNE ) JUNL ) QUL N

TOTAL GENERAL ACTIF

3322 438 960,30

763 561 216,07

2 558 877 744,23

2 455 932 590,32




E.NA.SEL

COMPLEXE SEL EL-OUTAYA
BILAN PASSIF
PERIODE DU 01/01/2020 AU 31/12/2020

063>

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation 4 844 100,00 - 4 844 100,00 4 844 100,00
Ecart d'équivalence (1) - - - -
Résultat net (Résultat net part du groupe) (1) 58 186 897,28 - 58 186 897,28 56 835 983,65
Autres capitaux propres-Report a nouveau 7399987,25 - 7399987,25 7399987,25
Part de la société consolidante (1) - - - -
Part des minoritaires (1) - - - -
TOTAL | 55631 010,03 - 55631 010,03 54 280 096,40
PASSIFS NON COURANTS - - - -
Emprunts et dettes financiéres - - - -
Impots (différés et provisionnés) 6 248 739,85 - 6 248 739,85 6 248 739,85
Autres dettes non courantes 2 387 942 740,49 - 2387 942 740,49 2 314 081 670,07
Provisions et produits comptabilisés d'avance 33259 703,79 - 33259 703,79 28 515 422,54

TOTAL PASSIFS NON COURANTS ||

2427 451 184,13

2427 451 184,13

2 348 845 832,46

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 60 274 525,26 - 60 274 525,26 41 652 212,70
Impots 3932 930,67 - 3932 930,67 2 823 494,50
Autres dettes 11 588 094,14 - 11 588 094,14 8 330 954,26

Trésorerie Passif

NININININININININININININININININININININININ

TOTAL PASSIFS COURANTS Il

75 795 550,07

75795 550,07

52 806 661,46




N

TOTAL GENERAL PASSIF |

2 558 877 744,23

2 558 877 744,23

2 455 932 590,32

N

1) A utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers




E.NA.SEL
COPMLEXE SEL EL-OUTAYA

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE
PERIODE DU 01/01/2021 AU 31/12/2021

@& 07

Page |Designation Note N-1

Ventes et produits annexes 295 720 432,80 255 887 230,27
Variation stocks produits finis et en cours 266 992 232,15 345 616 699,62
Production immobilisée 1524 302,98 -

Subventions d'exploitation 2 502 550,00 1 085 200,00
[-PRODUCTION DE L'EXERCICE 566 739 517,93 602 589 129,89
Achats consommeés 215534 427,25 209 385 306,58
Services extérieurs et autre comsommations 54 343 944,69 50 931 675,89
[I- CONSOMMATION DE L'EXERCICE 269 878 371,94 260 316 982,47

[1-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1)

296 861 145,99

342 272 147,42

Charges de personnel 139 064 080,47 115497 439,10
Impots,taxes et versements assimilés 5964 166,67 4 997 575,00
V- EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 151 832 898,85 221777 133,32
Autres produits opérationnels 29 860 693,43 460 554,01
Autres charges opérationnelles 33638 711,98 5 055 616,07
Dotations aux amortissements,provisions et pertes de valeur 157 898 763,04 110 000 000,00
Reprise sur pertes de valeur et provisions - -
V-RESULTAT OPERATIONNEL 9 843882,74 107 182 071,26
Produits financiers - -
Charges financiéres - -
VI-RESULTAT FINANCIER - -
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS(V+VI) 9 843882,74 107 182 071,26
Impots exigibles sur résultats ordinaires - -
Impots différés (Variations) sur résultats ordinaires 356 499,13 -
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 596 600 211,36 603 049 683,90
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 606 800 593,23 495 867 612,64

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

10 200381,87

107 182 071,26

EELNG L\ L\ L\ QNN NG NI\ NI\ (I \ NI \ (IS \) NI\ NS\ (NI \) NN QUL \) QIS \ UL\ I N NI\ (NIL \ [UIL \) NI\ JUNL \ NN\ JUNE\) IS\ QUISN

Eléments extraordinaires(produits)(a préciser)




ELéments extraordinaires(charges)(a préciser)

IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE

10 200381,87

107 182 071,26

XI- RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (1)

Dont part des minoritaires (1)

Part du groupe (1)

LN JUNENG QUUEE Ny JNIE \) NIL ) QL \) QNI

1) Autiliseruniquementpourlaprésentation d'étatsfinanciers consolidés.




08 (@l
E.NA.SEL
COMPLEXE SEL EL-OUTAYA
BILAN ACTIF
PERIODE DU 01/01/2021 AU 31/12/2021

Page [Designation Note | Brut N Amort-Prov N Net N Net N-1
ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT) - - - -
Ecart d'acquisition (ou goodwill) - - - -
Immobilisations incorporelles 20 000,00 - 20 000,00 20 000,00
Immobilisations corporelles 2 984 666 018,25 858 283 707,70 2 126 382 310,55 1 058 501 319,18

Immobilisations encours

74 858 670,77

3501 598,10

71357 072,67

1209 720 314,47

Immobilisations financiéres

Titres mis en équivalence-entreprises associées

Autres participations et créances rattachées

Autres titres immobilisés

Prets et autres actifs financiers non courants 3908 740,65 - 3908 740,65 4 180 740,81
Impots Differes Actif 18 038 811,69 - 18 038 811,69 17 123 169,17
TOTAL ACTIF NON COURANT 3081492 241,36 861 785 305,80 2219706 935,56 2 289 545 543,63

ACTIF COURANT

Stocks et encours

275617 841,13

275617 841,13

222 618 871,00

Créances et emplois assimilés

Clients 9 565 259,94 - 9 565 259,94 7125 312,50
Autres deébiteurs 31 301 900,00 - 31301 900,00 726 618,60
Impots 37 729,38 - 37 729,38 377 927,91

Autres actifs courants

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

20446 127,21

20 446 127,21

13 175 099,34

TOTAL ACTIF COURANT

336 968 857,66

336 968 857,66

244 023 829,35

EELNY UL\ UL NG I\ NI NG I\ S\ NI N [NUIL N (NI \) L\ IR\ L \) I\ U\ I\ UL\ (NI \ [QUIE \) (UL \) UL \) JNNE\) JUIL ) QUL N

TOTAL GENERAL ACTIF

3418 461 099,02

861 785 305,80

2 556 675 793,22

2533 569 372,98




09 Gala
E.NA.SEL
COMPLEXE SEL EL-OUTAYA
BILAN PASSIF
PERIODE DU 01/01/2021 AU 31/12/2021

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

Ecart de réévaluation

4 844 100,00

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net (Résultat net part du groupe) (1)

10200 381,87

- 10200381,87

107 182 071,26

Autres capitaux propres-Report a nouveau

7399987,25

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

TOTAL |

10200 381,87

- 10200381,87

104 626 184,01

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impots (différés et provisionnés)

6 248 739,85

6 248 739,85

6 248 739,85

Autres dettes non courantes

2476404 174,56

2476404 174,56

2 342 855 523,65

Provisions et produits comptabilisés d'avance

38 301 836,71

38 301 836,71

27 946 812,14

TOTAL PASSIFS NON COURANTS ||

2520954 751,12

2520 954 751,12

2 377 051 075,64

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

33 165 633,72

33 165 633,72

59 583 891,75

Impots

1542 111,00

1542 111,00

1983 204,00

NININININININININININININININININININININ

Autres dettes

11213 679,25

11213 679,25

14 121 687,67




Trésorerie Passif

TOTAL PASSIFS COURANTS Il

45921 423,97

45921 423,97

75688 783,42

TOTAL GENERAL PASSIF

2 556 675 793,22

2 556 675 793,22

2 557 366 043,07

1) A utiliser uniquement pour la présentation d'états financig










